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FCONOMIA/ POLITICA

EUROPA, EN EL 0JO DEL HURACAN DEUDA PUBLICA

CRISIS EN LA MONEDA UNICA/ EL DEBATE SOBRE LA EMISION DE BONOS DE LA EURGZONA SE
EMPANTANA EN MEDIO DE LA TRAMITACION DE LOS NUEVOS PLANES DE RESCATE FINANCIERQ.

Cinco razones que enfrian
la creacion de los eurobonos

En los altimos meses, I frenética volati-
lidad de los mercados ha zarandeadolos
cimientos de la Unidn Econdmica y
Monetarin Asi, la idea de crear los curo-
bonos germing con rapidez en algunos
paises que comparten el euro (en unos
con mis convieeion gue otros), Hay va-
rios pros y contris gravitando en torno a
Ta emision conjunta de deuda piblica, v
Tos analistas comienzan a dar por senta-
do que, a dia de hoy, es pricticamente
impuosible que los eurobonos se hagan
realidad,

La faltndesolidaridad. “Cualesquiera
que sean las argumentos a favor v en
contra de los eurobonos, es poco proba-
ble que alguna vez se emitan™, analiza la
economista independiente Megn Gre-
ene, que ha sepido desde 200722011 1a
erisis del euro para The Economist In-
telligence Unit. *“Mientras crecia el de-
bate sobre los curobomos, el segundo pa-
quete de rescate de Greeia hademostra-
douna preocupante falta de solidaridad
de los paises de a eurozona®”, agrega
Por gjemplo, Finlandia ha pedido ga-
rantias a Atenas para su contribucion a
los préstamos en el paquete de rescate,
Esc acuerdo bilateral tendria que ser
aprobado por todas los paises de la eu-
ruzona, ¥ bien pudiern ser rechazado.
En ese cnso, Finlandia probablemente
se retirarfa de los planes de rescate (es
decir, del fondo EFSF). “Ellosentariaun
peligroso precedente para otros gobicr-
nos y alimentaria la tentacion de com-
placer a los electores, que son cada vez
mids anti rescates”, ahonda Greene.

La Constitucion germana Pero, in-
cluso silos lideres de In UE logran Hegar
a un acuerdo sobre ln dewda v decidie-
ran ira por los eurobanos, un obsticulo
significativo adn permanece: la Consti-
tucian alemana, que tendriaque sermo-
dificada, requiriendo una mayoria de
dostercios en el parlamento alemidn, Se-
gunun reciente sondeode YouGov, casi
el 60% de Tos alemanes se opane a cual-
quier rescate adicional. “Las posibilida-
des de gue dos tercios de los diputados
apayard la union fiscal en una votacion
son muy escasas”, subraya Greene. El 1i-
der de Ia gubermamental Unidn Social-
cristiana (CSU) y presidente de Baviera,
Horst Sechofer, fue mas alla v afirmd
que lnsentencia emitida por el Tribunal
Constitucional germano sobre los pla-
nes de rescate del euro (ver pagina 21)
suponeel finde lainiciativa paraka crea-
cionde eurobonos, informd Efe “Puede
considerarse liquidado también el de-
bate sobre los eurobonos™, dijo,

El coste para las grandes potencins.
Para mis inri, los eurobonos reducirian
el coste de endeudamiento de los paises

El lider del CSU, partido
aliado de Merkel, da por
liquidado el debate sobre los
bonos europeos conjuntos
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delallamada “periferia” del euro, si, pe-
ra, a la vez, probablemente darian lugar
a mas costes de financiacion en el ni-
cleode la eurnzona. Y éstaes unade las
razones principales por laque paises co-
mo Alemania v Francia se oponen a los
eurobonos. “Es muy probable que los
inversores exijan una prima mayer para
comprureurobonos de lo que serian pa-

Bruselas pide reforzar
la gobernanza econdmica

El comisario europeo de Asuntos
Econdmices, Ol Rehn, considerd ayer
que las medidas que estd tomando
Espafia para combatir fa crisis de la
deuda son“muy decididas™ y descartd
gue la creacidn de eurobonos por s(sola
represents una solucidn. “Espafia estd
tomando medidas muy decididas para
superar sus retos fiscalesy financieros”,
asegurd Rehn al término de un
seminario sobre Grecia organizado por
los liberales del Parlamento Europea.
Preguntado acerca la creacion de
eurobonos como solucién a lasituacidn
actual, Rehn explicd que los eurobonos,
de ser creados, no pueden ir solos,

sina que han de ir acompaiiados de un
refuerzo de la gobemanza econdmica,
e control fiscal y la deteccion de
desequifibrios macroecondmicos de los
pafses del euro, segiin InformdEfel En
opinion del comisario, sdlo asi se lograria
avitar “el riesgo moral [de las economias
“periféricas™] y asegurar la
sastenibilidad de las finanzas publicas
euwropeas”.

racomprar bonos alemanes sobre laba-
se de que los eurobonos se utilizardn
también para los paises periféricos”,
apunta Greene.

LaUE enfria el debate. Tanto el comi-
sario de Economia de la UE, Olli Rehn
(ver informacion adjuntz, abajo), como
Angela Merkel se encargaran ayer de
enfriar los dnimos sobre los curobonos.
Esa si, sin terminar de rechazarlos por
completo. Segmin dijo Merkel, Ia actual
crisis, caracterizada por un endenda-
miento excesivo, no puede resolverse
de un plumazo mediante Yeurobonos o
reestructuraciones de deuda”, sino que
se tratard de *un largo v dificil camino™,
Merkel insistio en que es importante re-
pensar los fundamentos del euro, de
forma gue un pais como Grecia no pan-
men riespo i todn la curozonn Y reiterd
que ningtin pais va a abandonar Ia mo-
neda tinica, va que no existe salida téeni-
caolegl. Y siocurriera, podria tenerun
efectodomind enla curozona

El doble juego de Berliny Paris, Todo
I antedicho aleja bustante las posibili-
dades de crear eurobonos, Pero In pre-
sion sobre Alemania y Francia sigue vi-
v “Aungque Angela Merkel v Nicolas
Sarkozy han rechazado Jos eurobanos
por ahora, al menos sienten la presion
de decir que estin de acuerdo (cuando
no es cierto) en mmutualizar la deuda eu-
ropea”, apunta Greene, Es decir, estin
contemporizando (o fingiendo) para
durun mensaje que capee el temporal, v
asi gmnar tiempo, Y, a la vez, tratan de
enfriareldehate, En todo caso, “es alen-
tador que los eurobonos estén final-
mente sobre la mesa, nungue sea pam
rechazarlos”, apostilla Greene.
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El presidente de los Estados Unides, Barack Obama,

Obama destinara
300.000 millones de

ddlares a crear trabajo

HARA UN PLAN DE INFRAESTRUCTURAS

Expansion. Nueva York

El plan econdmico para la
creacion de empleo que
anunciard mafiana el presi-
dente de los Estados Unidos,
Darack Chamn, superari los
300.000 millones de dblares,
informa Efe.

Obama, cuya gestion eco-
nomica estd siendo castignda
en las encuestas de opinion,
incluye en su plan la prorroga
porunafio mis de la rehaja de
impuestos sobre los sueldos
promulgnda para 2011 y una
extensiondel subsidio por de-
sempleo, semin difundieron
ayer diversos medios de co-
municacian.

Segin Bloomberg, el plan
invectard mas de 300.000 mi-
llones de délares en la econo-
min el proximo aio a través
de obras de infruestructur y
avudas direetas del Gobierno
federul a los diversos estndos
delaunidnyalas ciudades,

La revistn Forbes asegura
que el programa, que Obama
desvelard ante una sesion
conjunta del Congreso de
EEUU, incluyve reducciones
de impuestos y de gastos del
Gobierno federal “Necesita-
mas dar pasos que tengan un
impacto directoy a corto pla-
2o en el crecimientode la eco-
nomia y In creacion de em-
pleos, v el presidente hard
propuestas que apuntan pre-
cisnmente a eso”, sefinlo el
portavoz de I Casa Blanca,
Jay Carney.,

indice de popularidad

Cuando faltan catorce meses
parilos comicios enlos cuales
Obama buscari su reeleccion,
las encuestas difundidas ayer
por los diarios The Wall
Street Journal y The Wa-
shington Post mostraron que

el indice de aprobacion popu-
lar para la pestion econdomica
del presidente ha caido a su
nivel mis bajo desde enero de
2009.

Al mismo tiempo, ha subi-
do al nivel mas alto la desa-
probacion popular sobre su
palitica econdmica, y ha au-
mentado por encima del 500
Ia proporcién de posibles vo-
tantes que considera la posi-
bilidad de elegir a un republi-
canoennoviembrede 2012,

Mis de dos aios después
de que Estados Unidos saliern
de su recesion mis profunda
v prolonguda desde la crisis
de 1929, y durante la cual per-
di6 8,5 millones de empleos,
In reactivacion sigue siendo
lentay el indice de desempleo
se mantiene por encima del
9% dela fuerza laboral

China crecié un
10,4% en 2010

China reviso ayer a2l alza el
crecimiento de su Producto
Interior Bruto (PIB) en 2010
cott unincremento de una
décima hasta el 104%, segtin
anuncié el Burd Nacional de
Estadisticas (BNE) de China.
Después de esta ligera
revisién, el PIB chino del afio
pasado se situd en 6,27
billones de dolares (4,46
billones de euros), con un
incremento de 50330
millones de délares con
respectoa la cifra publicada
en febrero. El gigante asidtico
es la segunda economia
mundial, después de Estados
Unidos. E1 BNE anuncid que
puede haher nuevas
revisiones del PIB.




